t6dz 30 czerwca 2019 r.
Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu M FOOD S.A. przekazuje na Panstwa rece Skonsolidowany
Raport Roczny opisujacy dziatania spétek nalezgcych do M FOOD S.A. w 2018 roku.
Dokument ten kieruje do naszych obecnych jak i przysztych Akcjonariuszy oraz do
wszystkich uczestnikéw rynku kapitatowego i finansowego oraz pozostatych interesariuszy,
w szczegolnosci naszych Klientow i Pracownikdw.

W 2018 roku Zarzad realizowat plany zwigzane z przeksztatceniami w ramach grupy
M FOOD S.A. zmierzajgce do osiggniecia finalnej struktury spotek poprzez likwidacje spofki
luksemburskiej COCOTAL SCSp. Dziatania te byly kolejnym etapem stuzgcym do
uproszczenia oraz zwiekszenia transparentnosci struktury spoétek nalezgcych do M FOOD
S.A. Po likwidacji w/w spotki, M FOOD S.A. przejeta wszelkie prawa i obowigzki w spoétce
Corpo Sp. z 0.0. Sp. k. Transakcja ta pozostata bez wptywu na posiadane aktywa oraz
sytuacje ekonomiczng i finansowg grupy.

W 2018 roku zostaty podjete dziatania zmierzajgce do pozyskania wiekszosciowego
pakietu udziatbw w spétce JGV Bulgaria Ltd., ktéra to bedzie specjalizowata sie
w pozyskiwaniu oraz standaryzacji miodu dla potrzeb zapewnienia surowca wszystkim
spétkom nalezagcym do M FOOD S.A. Zarzad okresla zakonczenie tych dziatan do konca
2019 roku. Dziatania bedg realizowane zaréwno ze srodkéw wiasnych lub w drodze innych,
alternatywnych w stosunku do emisji akcji, dostepnych zrodet finansowania.

Na koniec roku 2018 najwiekszymi aktywami w Grupie Kapitatowej M FOOD S.A. sg
spétki: Corpo Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa oraz Corpo
BIO FOOD Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Dzieki ich dziatalnosci operacyjnej
Grupa Kapitatowa M FOOD S.A. uzyskata przychody na poziomie 137 min zi. Zysk
z dziatalno$ci operacyjnej wyniost ponad 3,4 min zt, a zysk netto osiggnat 4,75 min zt.

Obecnie grupa bedzie sie koncentrowata na zwiekszeniu obszaru dziatalnosci
operacyjnej poprzez zdobywaniu nowych rynkéw oraz nabyciu pakietu kontrolnego spotki
JGV Bulgaria Ltd.

Pragne podziekowaé Panstwu za dotychczasowe zaufanie i zapewnié¢, ze w kolejnych
latach bedziemy realizowac¢ dziatania majgce na celu budowania wartosci dla inwestorow.

Z wyrazami szacunku

Jerzy Gadek
Prezes Zarzadu M FOOD S.A.
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