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I. WYBRANE DANE FINANSOWE

Do przeliczenia poszczeg6lnych pozycji zastosowano nastepujace kursy:
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e do wyceny aktywow i pasywoéw - Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu,
ustalony przez Narodowy Bank Polski: na dzien 31.12.2016 roku - kurs 4,4240; na 31.12.2015

- kurs 4,2615;

e do wyceny pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, przeptywoéw pienieznych - kurs
euro bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski,
zgodnie z Tabelg A kurséw Sredniowazonych walut obcych: za okres 01.01.2016-31.12.2016 -
kurs 4,3757, za okres 01.01.2015-31.12.2015 - kurs 4,1848.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe M FOOD S.A.

w zt w EURO
za okres za okres za okres za okres
Wybrane dane finansowe 01.01.2016 - 01.01.2015 - 01.01.2016 - | 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -59980,47 -103 109,11 -13707,63 -24 638,96
Zysk (strata) brutto -131 697,30 -332 600,31 -30097,42 -79 478,19
Zysk (strata) netto -175 673,30 -293 898,31 -40 147,47 -70 229,95
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -102 136,69 -110 126,39 -23 341,79 -26 315,81
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci
-75 000,00 9 141,39 -17 922,00
inwestycyjnej 40 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej 64 000,00 -108973,17 14 626,23 -26 040,23
Przeptywy pieniezne netto, razem 1863,31 -294 099,56 425,83 -70 278,04
w zl w EURO
stan na stan na stan na stan na
Wybrane dane finansowe
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa razem 85512 080,94 | 8693507892 | 19329132,22|20400112,38
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2535496,84 | 378282152 573 123,16 887 673,71
Zobowiazania dtugoterminowe 251522591 372155396 568 541,12 873 296,72
Zobowigzania krétkoterminowe 20270,93 46 915,18 4 582,04 11 009,08
Kapitat (fundusz) wtasny 82976 584,10 | 83152 257,40 18756009,06| 19512 438,67
Kapitat podstawowy 10452 698,00 | 10452 698,00 236272559 245282131
Liczba akgcji (w szt.) 5226349 5226349 5226349 5226349
Zysk na 1 akcje (w zt / EURO) -0,0336 | - 0,0562 -0,0077| - 0,0134
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / EURO) 15,88 15,91 3,59 3,73

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.




i Strona 4 z 26
A

MFOOD

II. INFORMACJE OGOLNE

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okres$lenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,M FOOD S.A.”,
.M FOOD”, ,Spo6tka Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany,
odnosza sie do spo6tki M FOOD S.A. natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa
M FOOD”, "Holding M FOOD" lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany odnosza
sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktérej wchodzi M FOOD S.A. oraz podmioty podlegajgce konsolidacji.
Okreslenia "CORPO" odnosza sie do spétki prowadzacej w Grupie Kapitatowej dziatalno$¢ operacyjng -
CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. Okreslenie ,Raport” odnosi sie do niniejszego jednostkowego raportu za 2016 rok.

1. WPROWADZENIE - INFORMACJE O SPOLCE

Spotka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotéw w branzy surowcéw
i produktéw spozywczych. Gtéwnym aktywem M FOOD jest (poprzez akcje w spotce COCOTAL SCSp)
spotka CORPO Sp. z o. 0. Sp.k. - jedna z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem i produktami
pszczelarskimi. Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz
M Development S.A. w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013 roku, spétka
skoncentrowata sie na dziatalnosci holdingowej w sektorze surowcéw i produktéw spozywczych.

Adres/Siedziba ul. Karolewska 1; 90-560 L.6dz

Tel/fax: +48 42 6360730

Strona internetowa: www.m-food.pl

Poczta elektroniczna: biuro@m-food.pl

Sad rejestrowy: Sqd. Rejonowy dla Lodzi - Srédmiescia, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 23 lutego 2010 roku

Numer KRS: 349490

REGON: 10844077

NIP: 7272757318

2. STRATEGIA SPOLKI

Strategia rozwoju M FOOD zaktada zarzadzanie catoscig Grupy Kapitatowej przez M FOOD. Jednocze$nie
Spétka nie bedzie generowaé przychodéw, a wiec M FOOD jest dominujgcym podmiotem w Grupie o
charakterze holdingowym.

Spétka M FOOD S.A. prowadzi dziatalno$¢ holdingowa dla podmiotdéw w branzy surowcéw
i produktéow spozywczych. Gtownym aktywem M FOOD jest spétka CORPO Sp. z o.0. Sp.k. - jedna
z najwiekszych w Europie firm obrotu miodem i produktami pszczelarskimi.

Uprzednio M FOOD funkcjonowata pod nazwami Monte Development S.A. oraz
M Development S.A. w sektorze deweloperskim. W wyniku przejecia odwrotnego w 2013 roku, spétka
skoncentrowata sie na dziatalnosci holdingowej w sektorze surowcédw i produktéw spozywczych.
W dniu 30 wrzes$nia 2016 roku Emitent sprzedat wszystkie posiadane udzialy w projekcie ,Osiedle
Becka”, ktore byty pozostatoscia po dziatalnosci deweloperskiej.

Dtugoterminowym celem Spétki jest budowa grupy kapitatlowej dziatajacej w branzy spozywczej.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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3. PODSUMOWANIE 2016r.

W 2016 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 08 lipca 2016r. - walne zgromadzenie postanowito dokona¢ scalenia akcji spotki przy
zachowaniu niezmienionej wysokosci kapitatu zaktadowego oraz upowaznito Zarzad do
dokonania wszelkich czynnos$ci wymaganych w celu przeprowadzenia scalenia.

W dniu 30 wrze$nia 2016r. Spotka podpisata umowe o sprzedaz udziatéw w spoétce Osiedle
Becka Sp. z 0.0, ktore stanowity pozostato$¢ po historycznej dziatalnosci Spétki w sektorze
deweloperskim.

W dniu 25 pazdziernika 2016r. Sad Rejonowy dla Lodzi - Srédmies$cia w Lodzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowal zmiany postanowien Statutu
w zakresie zmiany informacji o liczbie i wartosci akcji w danej serii. W zwigzku z powyzszym,
na dzien konczacy okres sprawozdawczy kapitat zaktadowy M FOOD wynosi 10.452.698,00 zt
i dzieli sie na 5.226.349 rownych i niepodzielnych akcji o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda.

W dniu 27 pazdziernika 2016r. Zarzad M FOOD S.A. podpisal umowe przeniesienia wiasnosci
certyfikatow inwestycyjnych Formica Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych w ramach przejecia majatku likwidowanej CORPO Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia RGLAB Spoétka komandytowa. Byl to Kkolejny krok prowadzonej
restrukturyzacji organizacyjnej podmiotéw Grupy Kapitalowej, majacy na celu zwiekszenie
transparentnos$ci Grupy Kapitatowej Spo6tki oraz optymalne planowanie podatkowe i nie miat
on wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Spétki ani jej Grupy Kapitatowe;.

W dniu 22 listopada 2016r. Spétka otrzymata od Pana Grzegorza Chrabaszcza pisemna
rezygnacje z pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzorczej Spotki. 13 grudnia 2016r Rada
Nadzorcza na swoim posiedzeniu dokonata kooptacji nowego czlonka Rady Nadzorczej
spowodowanej powyzsza rezygnacja.

0Od tego dnia Rade Nadzorcza stanowia:

Piotr Rychta - Przewodniczacy RN
Monika Ostruszka - Wiceprzewodniczaca RN
Lukasz Pajor - Cztonek RN

Roman Daroszewski - Cztonek RN
Sylwester Redet - Czlonek RN.
Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie do dnia publikacji raportu.

W dniu 29 grudnia 2016r.M FOOD przeprowadzit kolejne dziatanie majace na celu zwiekszenie
transparentnos$ci Grupy Kapitatowej Spo6tki oraz optymalne planowanie podatkowe, tj. zawart z
FORMICA Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywoéw Niepublicznych z siedzibg w
Warszawie (jako Sprzedajacym) umowe sprzedazy 100 Akcji
serii A oraz 10.000 Akcji serii B w spotce komandytowej specjalnej (société en
commanditespéciale) prawa luksemburskiego pod nazwa COCOTAL société en
commanditespéciale.

Cena nabycia akcji przewyzszyta 10% wartosci kapitatow wtasnych Emitenta, co w rozumieniu
§ 2 ust. 1 pkt 45 lit. a) rozporzadzenia stanowito podstawe do uznania tych aktywoéw za aktywa
o znacznej wartosci. Cena ich nabycia zostala ustalona przez strony umowy w oparciu
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0 wycene przez niezalezny podmiot. Podstawe wyceny akcji spétki dokonanej przez Advalue
Doradztwo i Wyceny Sp. z o0.0. stanowita warto$¢ ksiegowa aktywéw netto spotki.

Zaptata za nabyte akcje nastgpita zgodnie z umowa z dnia 30 grudnia 2016r. poprzez potracenie
wzajemnych zobowigzan i naleznosci.

4. POLITYKA DYWIDENDY

Na dzien bilansowy spoétka nie wykazuje zysku, ktory pozwalatby na wyptate dywidendy.
Dotychczasowa polityka zatrzymywania zyskOw z przeznaczeniem angazowania go w Kkapitaty
pracujgce, moze w przysztoSci ulec zmianie, ale decyzje o zmianie beda podejmowane
i rekomendowane przez Zarzad w stosownym czasie.

5. SKLAD GRUPY KAPITALOWE]

Schemat 1.Struktura Holdingu M FOOD S.A. na dzien sporzadzenia Raportu.

Komplementariusz

M FOOD S.A.

CORPO SP. Z 0.0.
100% akgji

COCOTAL SCSP.

Komandytariusz - 99,9%
udziatlu w zysku

CORPO SP.Z 0.0. SP.K.

Zrédto: opracowanie wiasne spétki

Na ostatni dzien okresu objetego Raportem tj. na dzien 31grudnia 2016roku M FOOD S.A. tworzyto
Grupe Kapitatowg w rozumieniu ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (tj. Dz.U.

z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.), w sktad ktérej wchodzg:

e M FOOD Spétka Akcyjna - jednostka dominujaca;

e COCOTAL SCSp. z siedzibg w Luxemburgu - jednostka zalezna w rozumieniu postanowien
art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci; na ostatni dzien okresu objetego

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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niniejszym raportem tj. na dzien 31 grudnia 2016 roku COCOTAL SCSp jest komandytariuszem
w CORPO Sp.z o.0.Sp.k, 2 99,9% udziatu w zysku.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer rejestrowy:

Organ Rejestrowy:

COCOTAL SCSp

Wielkie Ksiestwo Luksemburga
Luxemburg

25A, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg
B199460

Luxemburg Commercial Register

CORPO Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Spétka komandytowa z siedziba w L.odzi -
jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a)
w/w ustawy o rachunkowo$ci; na ostatni dzieni okresu objetego niniejszym raportem tj. na dzien
31 grudnia 2016 roku M FOOD S.A. posiadato 100% akcji spotki COCOTAL SCSp bedacej
komandytariuszem w CORPO Sp. z 0.0. Sp.k., z 99,9% udziatu w zysku.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

NIP

REGON
Telefon:

Fax:

Poczta e-mail:

Strona www:

CORPO Sp. z o0.0. Sp.k.

Polska

Lodz

ul. Karolewska 1, 90-560 L.6dz

0000533332

Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
7251088125

471299184

+48 42 689 97 14

+48 686 14 90

corpo@corpo.biz.pl

www.corpo.biz.pl

CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. dziata na rynku produktéw spozywczych. Gtlownym obszarem dziatalnosci spotki
jest obrot miodami i produktami apikultury.

e CORPO Spétka z ograniczonqg odpowiedzialnosciq z siedzibg w Lodzi - jednostka zalezna
w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowoSci; na ostatni
dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym, tj. na dzien 31 grudnia2016 roku
M FOOD S.A. posiadata 22 udziaty CORPO Sp. z o. 0., co stanowi 52,38% udziatéw w kapitale
zaktadowym tej spo6tki zalezne;.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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Nazwa (firma): CORPO Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Lodz

Adres: ul. Karolewska 1, 90-560 L4dz
Numer KRS: 0000399255

) Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat
Oznaczenie Sadu: . .

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
NIP 7272784143

REGON 101301539

Przedmiotem dziatalno$ci Spoétki jest zarzadzanie CORPO Sp. z o.0. Sp k, w ktdrej jest
komplementariuszem.

6. WLADZE SPOLKI

Zarzad M FOOD S.A. jest jednoosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 30 lipca 2015r.petni Pan Jerzy
Gadek. Do dnia publikacji Raportu sktad Zarzadu Spétki nie ulegt zmianie.
Ponizej przedstawiono doswiadczenie zawodowe Pana Jerzego Gadka.

Pan Jerzy Gadek posiada wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu i nadzorowaniu podmiotéw
gospodarczych, w tym spétek osobowych i kapitatowych.
Doswiadczenie zawodowe:
(od 1991 roku) wtasna dziatalno$¢ gospodarcza,
(od 1996 roku) CORPO Sp. z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(od 2001 roku) JGV Sp. z 0.0. S.K.A. - Prezes Zarzadu,
(1997 -2012) Dakri International S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) PolpainDakri Sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri Sp. z o.0. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(2005 -2012) Dakri Bis Sp. z o0.0. -Cztonek Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DJP Development Sp. z 0.0. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
(2007 -2012) DFP Doradztwo Finansowe S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej,
(od 2010 roku, nastepnie od 2015 roku) M FOODS.A. w Lodzi - Prezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza M FOOD S.A. jest piecioosobowa.

W dniu 22 listopada z funkcji cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat p. Grzegorz Chrabaszcz, o czym
Spétka informowata raportem biezacym EBI 26 /2016. W nastepstwie rezygnacji Rada Nadzorcza Spotki
na posiedzeniu w dniu 13 grudnia 2016 r. dokonata kooptacji p. Sylwestra Redet do swojego sktadu.
Od dnia 13 grudnia2016r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

Piotr Rychta -Przewodniczacy RN
Monika Ostruszka -Wiceprzewodniczgca RN
Lukasz Pajor - Cztonek RN

Roman Daroszewski - Cztonek RN

Sylwester Redet - Cztonek RN.

Sktad Rady Nadzorczej do dnia publikacji Raportu nie ulegt zmianie.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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7. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE]J LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU SPOLKI

Strukture akcjonariatu EMITENTA, wedle jego najlepszej wiedzy, prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 2. Akcjonariusze, posiadajacy na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu tj. na dzien
31 grudnia 2016 roku, co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu.!

9% udziat
Yo udziat w % udzial w glosach

. Liczba akcji kapitale Liczba glosow

Lp. Wyszczegolnienie na Walnym
[szt.] zakladowym [szt.] ) L
. Zgromadzeniu Spoiki

Spotki

1. V15Sp.zo.o0.S.KA. 4425117 84,67% 4425117 84,67%
2. Pozostali 801232 15,33% 801232 15,33%
Razem: 5226349 100,00% 5226349 100,00%

W dniu 25 pazdziernika 2016r. Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowal zmiany postanowien Statutu w zakresie zmiany
informacji o liczbie i wartosci akcji w danej serii. W zwigzku z powyZszym, na dzien publikacji Raportu
kapitat zaktadowy M FOOD wynosi 10.452.698,00 zt i dzieli sie na 5.226.349 réwnych
i niepodzielnych akcji o wartos$ci nominalnej 2,00 zt kazda, w tym:

a) seriaA- 10.000 akgcji

b) seriaB- 125.500 akcji
c) seriaC- 60.794 akcji

d) seriaD - 4.800.000 akcji
e) seriaE - 230.055 akgji.

Kapitat zaktadowy M FOOD S.A. jest w petni optacony.

1 Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez Akcjonariuszy posiadajgcych, co najmniej 5%

W ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki, sporzgdzona zostala na podstawie aktualnych informacji
uzyskanych od Akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkéw, natozonych na Akcjonariuszy spotek
publicznych, w szczegolnosci na mocy odpowiednich postanowien. ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.).

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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Wykres 1. Akcjonariat Spétki wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.

Zrédto:Opracowanie wtasne spotki.

8. WYNAGRODZENIE I NAGRODY PIENIEZNE WYPLACONE, NALEZNE ZARZADOWI I RADZIE
NADZORCZE]J SPOLKI

Tabela 3. Wynagrodzenie organéw zarzadzajgcych za rok 2016.

Za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Cztonkowie organéw wynagrodzenia obcigzajace (brutto z1)
NalezZne Wyptacone
Zarzadzajacy 0,00 0,00
Nadzorujacy 9300,00 9300,00
Razem 9300,00 9300,00

III. INFORMACJE FINANSOWE

1. INFORMACJE WSTEPNE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Opis najwazniejszych czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na wyniki finansowe Spoétki; zwiezta
charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie, ktérego dotyczy raport,
tj. w okresie od dnia 1 stycznia2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

2. SYTUACJA FINANSOWA - KOMENTARZ

Mimo ujemnego wyniku finansowego sytuacje finansowa Spo6tki mozna uznac za dobra. Spétka jest
Spoétka holdingowa i jej kondycja finansowa zalezy od sytuacji finansowej catej Grupy Kapitatowej, co
jest prezentowane w Raportach skonsolidowanych.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - KOMENTARZ

Spoétka nie osiggneta w 2016 roku przychodéw ze sprzedazy, co wynika z charakteru jej dziatalno$ci. W
2016 roku Spoétka zdecydowanie obnizyta koszty swojej dziatalnosci. Wptyw na taka sytuacje miato
ograniczenie ustug obcych. Ustugi obce w 2016 roku wyniosty 34.604,06 zt i byty nizsze o0 45.654,23 zt
w poréwnaniu do 2015 roku, kiedy wyniosty 80.258,29 zl. Pozostate sktadniki kosztéw rodzajowych
nie stanowity istotnych pozycji. Dzieki oszczedno$ciom Spétka w 2016 roku osiagneta na poziomie
zysku ze sprzedazy niemal dwukrotnie nizszg strate niz w 2015 roku i wyniosta ona 59.980,47 zt.
W 2016 roku Spétka sprzedata udziaty w spoétce "Osiedle Becka" oraz dokonata kilku zmian
w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej. W wyniku tych dziatan zostata rozwigzana spotka
CORPO Sp.z 0.0. RGLAB SP.K. Wspélnicy Spotki podjeli decyzje o zakonczeniu dziatalnos$ci bez likwidacji
(inny sposob zakonczenia dzialalno$ci) poprzez rozdysponowanie jej majatku pomiedzy
dotychczasowych Wspolnikéw. Na rzecz komandytariusza, spétki M FOOD S.A. zostaty przeniesione
certyfikaty FIZ. PowyzZsze transakcje mialy uzasadnienie ekonomiczne, bo poprzez zakup akcji spotki
COCOTAL SCSp Emitent uzyskat kontrole nad sp6tkg CORPO Sp. z 0.0. Sp.k. Zakup akcji zostat rozliczony
wykupem certyfikatéw.

W ostatecznym rezultacie Spotka zamkneta rok 2016 stratg netto na poziomie 175 673,30 zt.

4. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI

W Spétce nie zauwaza sie sezonowosci ani cyklicznos$ci dziatalnosci, cho¢ taka cyklicznos¢ dotyczy catej
grupy kapitatowej, poprzez osigganie gtéwnych przychodéw i zyskéw pod koniec roku.

5. CZYNNIKI I ZDARZENIA, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Nie wystapity inne czynniki i zdarzenia niz te opisane w niniejszym dokumencie.

6. JEDNOSTKOWESPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] (BILANS) - KOMENTARZ

Suma bilansowa sp6tki na dzien 31grudnia 2016w poréwnaniu do 31 grudnia 2015 roku zmienita sie
bardzo nieznacznie i spadta o 1,7%. Aktywa trwate spadly o 1.368.452,61 z}, natomiast aktywa
obrotowe spadlty o 54.545,37 zi. Na spadek aktywoéw obrotowych wplyw miat spadek
krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych o 176.523,58 zt oraz S$rodkéw pienieznych
0 75.713,40 zt przy jednoczesnym wzroscie naleznosci krotkoterminowych o kwote 257.691,61 zt. Na
dzien 31 grudnia 2016 roku kluczowym aktywem Emitenta, uznanym za aktywa o znacznej wartosci, sg
akcje spoétki komandytowej specjalnej (société en commanditespéciale) prawa luksemburskiego pod
nazwa COCOTAL société en commanditespéciale, ktére nabyt w dniu 29.12.2016r. w ramach
prowadzonej restrukturyzacji podmiotow Grupy Kapitatowej. W 2016 roku Spoétka sprzedata udziaty w
spotce "Osiedle Becka" oraz dokonata kilku zmian w strukturze organizacyjnej Grupy kapitatowej. W
wyniku tych dziatan zostata rozwigzana sp6tka CORPO Sp. z 0.0. RGLAB SP.K. Wspélnicy Spétki podjeli
decyzje o zakonczeniu dziatalnosci bez likwidacji (inny sposdéb zakoniczenia dziatalno$ci) poprzez
rozdysponowanie jej majatku pomiedzy dotychczasowych Wspdélnikéw. Na rzecz komandytariusza,
spotki MFOOD S.A. zostaty przeniesione certyfikaty FIZ. Powyzsze transakcje miaty uzasadnienie
ekonomiczne, bo poprzez zakup akcji spétki COCOTAL SCSp Emitent uzyskat kontrole nad spétka
CORPO Sp. z o0.0. Sp.k. Zakup akcji zostat rozliczony wykupem certyfikatéw.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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Na dzien 31 grudnia 2016 roku kapitat wtasny Spétki obnizyt sie o 175.673,30 zl, co wynika
z osiagnietej straty. Wylaczna pozycja wsréd zobowigzan diugoterminowych stanowiag obligacje
wyemitowane w kwocie2.500.000 zt wraz z naliczonymi odsetkami. Znaczaco spadtly zobowigzania
krotkoterminowe i wyniosty na dzien 31 grudnia 2016 roku i wyniosty 20.270,93 zt Spadek ten wynika
z ograniczenia kosztéw rodzajowych Spotki.

7. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - KOMENTARZ

Spétka wykazata w 2016 roku dodatnie przeptywy pieniezne netto w kwocie 1.863,31 zt.

8. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM - KOMENTARZ

Wptlyw na zmiane kapitatéw w roku 2016 miaty wydarzenia opisane w pkt I1.3. niniejszego dokumentu.
Na zmiane kapitalow wiasnych wptyneto réwniez osiggniecie straty bilansowej w roku 2016.
W rezultacie kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniést 82.976.584,10 zt.

9. ZADLUZENIE SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Emitent (Podmiot dominujacy) nie posiada Zadnych bankowych
zobowigzan kredytowych.

Spotka posiada zadluzenie z tytutu emisji obligacji w kwocie tgcznej 2.500 tys. ztotych z terminem
wykupu 20.12.2018. Odsetki ptatne sa w kuponach rocznych. Zadtuzenie z tytutu emisji obligacji wraz
z naleznymi odsetki na dzieni 31 grudnia 2016 wynosi 2.515,2 tys. ztotych.

10. ROZNICE POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI, A OSTATNIO PUBLIKOWANA
PROGNOZA

Spotka nie publikowata prognozy na rok 2016.

11. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych Spo6tki nalezy rozpatrywacé tacznie z mozliwosciami
Grupy Kapitatowe;j.

12. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci. W zakresie nie objetym
ustawa o rachunkowosci spétka stosuje KSR. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka
stosuje MSR. W przypadku nieuregulowania stosownych zagadnien wystepujacych w spoétce
powyzszymi aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwiazaniu,
opisujac to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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Zasadniczym celem przedstawionych nizej zasad jest obowigzek stosowania rozwigzan przewidzianych
w ustawie o rachunkowosci oraz umozliwienie osiaggniecia nizej wymienionych celéw:

e rzetelnego i prawidtowego ustalenia oraz jasnego odzwierciedlenia stanu majatkowego

i finansowego spotki,

e prawidtowego ustalenia wyniku finansowego,

e sporzadzenia prawidtowych sprawozdan finansowych,

e ustalenia podstaw do rozliczen z tytutu podatkéw, optat, sktadek itp.,

e prawidtowego ustalenia rozliczen z kontrahentami,

e stworzenia skutecznej kontroli wewnetrznej dokonywanych operacji gospodarczych.

Wszelkie zmiany dotyczace ustalonych zasad wymagaja formy pisemne;.

Zasady prowadzenia ksiqg rachunkowych i sprawozdawczosci

Emitent stosuje uproszczenia, jezeli nie wywiera to istotnie ujemnego wptywu na realizacje obowigzku
jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego.

Jezeli w  wyjatkowych przypadkach stosowanie okreslonego przepisu ustawy
o rachunkowosci nie pozwolitoby na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowe;j
i finansowej oraz wyniku finansowego, Emitent nie stosuje tego przepisu, a w informacji dodatkowej
uzasadnia przyczyny jego niezastosowania oraz okresla wplyw, jaki nie zastosowanie przepisu wywiera
na obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Btqd wptywajacy na jakos¢ sprawozdania finansowego

Btad istotny (podstawowy) to btad, w nastepstwie, ktérego nie mozna uznac sprawozdania finansowego
sporzadzonego i zatwierdzonego w poprzednich okresach za spelniajace wymagania prawidtowosci,
rzetelnosci i jasnosci. Odnosi sie na kapitat wlasny jako zysk (strata) z lat ubiegtych; korekty pozostatych
btedéw wptywaja na wynik roku biezgcego.

Nie stanowig btedu podstawowego:

o skutki zdarzen, ktére nie wptywaty istotnie na dane wykazane w sprawozdaniach finansowych
za lata ubiegte i wobec tego nie podwazaty wiarygodnosci tych sprawozdan (konieczne jest
laczne rozpatrywanie ogétu btedéw, ktoérych kumulacja moze znieksztatca¢ sprawozdanie
finansowe).

e skutki ustawowych lub dokonanych przez jednostke zmian zasad (polityki) rachunkowosci
z wyjatkiem gdy przepisy wprowadzajace zmiany przewiduja odniesienie wywotanych tym
skutkéw na kapitat wtasny.

o skutki zmian szacunkéw jak na przykitad stawek amortyzacyjnych, wysokos¢ odpisow
aktualizujacych lub rezerw.

o skutki zdarzen, ktére do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego, mimo dotozenia
nalezytych staran,-nie mogly by¢ jednostce znane.

Ujawnienie btedu istotnego wymaga uwzglednienia w rozliczeniach podatku dochodowego za lata
podatkowe, w ktorych btednie ustalono wynik, a tym samym podstawe opodatkowania.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci przedstawione ponizej, stosowane byly przez Emitenta

w sposoOb ciggly w odniesieniu do wszystkich okreséw zaprezentowanych w niniejszym raporcie za
okres od 01 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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Majatek trwaty wyceniany jest w oparciu o cene nabycia pomniejszong o umorzenie.

Srodki trwate zgodnie z art. 32 ustawy o rachunkowosci amortyzowane s3 w oparciu o plan
amortyzacji, poczynajac od pierwszego dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktéorym
przyjeto te Srodki do uzywania.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci
poczatkowej ponad 500,00 zt do 3500,00 zt wprowadza sie do ewidencji bilansowej srodkéw
trwatych i umarza jednorazowo w miesigcu ich przyjecia do uzywania.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej powyzej 3500,00 zt amortyzowane sa proporcjonalnie do
okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej metody amortyzacji.

Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3500,00 zt odpisuje sie
jednorazowo (w pelnej ich wartosci) w koszty, natomiast o wartos$ci wyzszej sa amortyzowane
proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania. Warto$¢ firmy ujmowana jest w wartoSci
poczatkowej i bedzie korygowana, jezeli testy na utrate wartosci wykaza spadek wartosci
akcji/udziatéw w stosunku do ich wartosci z dnia przejecia.

Naleznos$ci  krotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3 w warto$ci netto,
tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci.

Naleznos$ci wyceniane sg w kwocie nominalne;.

Nalezno$ci sporne, watpliwe lub znacznie przeterminowane obejmuje sie odpisami
aktualizujacymi ich warto$¢, z uwzglednieniem art. 35b ustawy o rachunkowosci. Odpisu
aktualizujacego dokonuje sie w 100% warto$ci nalezno$ci.

Inwestycje na dzien nabycia s ujmowane w cenie nabycia, na dzien bilansowy sg wyceniane
w wartosci godziwe;j.

Udziaty w jednostce dominujacej, posiadane przez te jednostke oraz jej jednostki zalezne objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, wykazuje sie jako sktadnik skonsolidowanych
kapitatow wiasnych w pozycji ,,Udziaty (akcje) wtasne ”.

Srodki pieniezne obejmuja $rodki pieniezne w Kasie i na rachunkach bankowych.

Odpisy  aktualizujgce  warto$¢  aktywéw  tworzone sg  zgodnie z  ustawa
o rachunkowosci.

Kapitat podstawowy, stanowiacy kapitat podstawowy jednostki dominujacej, wykazuje sie
w wysokoSci okreslonej w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji. Koszty emisji akcji
poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych, w czesSci odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale podstawowym tych jednostek, jest kompensowany z warto$cig nabycia
udziatow ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia kontroli; pozostatg czes¢
kapitatu podstawowego jednostek zaleznych zalicza sie do kapitatdw mniejszosci.

Rezerwy sg ujmowane, gdy spetnione sg nastepujace warunki:

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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na Spoétce lub na Grupie Kapitalowej ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy z przesztych zdarzen,

prawdopodobne jest, iz wypetienie obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych,
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty zobowigzania.

kwota, na ktérg tworzy sie rezerwe jest najlepszym szacunkiem nakladéw niezbednych do
wypekienia obowigzku na dzien bilansowy. Podstawg szacunkéw wartosci rezerwy jest osad
kierownictwa, poparty doswiadczeniami wynikajacymi z podobnych zdarzen.

Zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci
nominalnej zobowigzan takze odsetki za zwtoke w sptacie zobowigzan, naliczone przez
kontrahentéw. Odsetki ksiegowane sa w ciezar kosztéw finansowych.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartos$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentuja naleznoSci za towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towaréw i ustug oraz inne podatki
zwiazane ze sprzedaza.

Spétka sporzadza poréwnawczy rachunek zyskow i strat. Spotka nie sporzadza sprawozdania
finansowego w wersji uproszczonej (zgodnie z art. 50 w/w ustawy o rachunkowosci).

Spétka sporzadza rachunek przeptywoéw pienieznych metoda posrednia.
Skonsolidowany rachunek zyskdw i strat sporzadzany jest wedtug metody konsolidacji peine;.

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzony zostat wedtug metody
posredniej, poprzez sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywdédw pienieznych
jednostek objetych metoda konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzadzane jest poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji zestawien zmian w kapitale wlasnym jednostek objetych metoda
konsolidacji petnej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Waluta pomiaru i walutg sprawozdawcza jest polski ztoty.

Zawarte instrumenty finansowe, w ciggu roku ewidencjonowane s3 na kontach
pozabilansowych. Na dzien bilansowy wykazywane s3 wszystkie nierozliczone kontrakty.
Wycena nierozliczanych kontraktéw dokonywana jest zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw w sprawie szczegétowych zasad uznawania metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001r. (Dz.U. Nr 149,
poz. 1674).

Warto$¢ firmy wykazywana jest w warto$ci poczatkowej skorygowanej o amortyzacje naliczong
od momentu przejecia do konca 2014 roku. W przysztych okresach wartos¢ firmy bedzie
korygowana, jezeli testy na utrate warto$ci wykaza spadek wartosci akcji/udziatow
w stosunku do ich warto$ci z dnia przejecia.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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IV. POZOSTALE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ M FOOD S.A. LUB JEDNOSTKE ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKC]JI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JESLI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA
ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach
innych, niz rynkowe.

2. ZATRUDNIENIE EMITENTA

W zwiazku z dziatalno$cig holdingowa Emitenta, w M FOOD na podstawie umowy o prace nie s3
zatrudnione zadne osoby. Liczba os6b zatrudniona przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty wynosi
0.Prezes Zarzadu Spotki, jak réwniez czlonkowie Rady Nadzorczej pelnia swoje funkcje
z tytutu powotania. Pozostate ustugi Swiadczone sg na rzecz Emitenta na podstawie uméw zlecenia oraz
innych o podobnym charakterze.

3. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Spoétka nie prowadzi dziatalnos$ci w dziedzinie badan i rozwoju.

4. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W okresie sprawozdawczym Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

5. INFORMACJE O PROGNOZACH FINANSOWYCH

M FOOD SA nie publikowata prognoz jednostkowych wynikéw finansowych Spo6tki na rok obrotowy
2016.

6. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Kluczowym aktywem Emitenta, uznanym za aktywa o znacznej wartosci, sg akcje spétki komandytowej
specjalnej (société en commanditespéciale) prawa luksemburskiego pod nazwg COCOTAL société en
commanditespéciale, ktére nabyt w dniu 29.12.2016r. w ramach prowadzonej restrukturyzacji
podmiotow Grupy Kapitatowe;j.

COCOTAL société en commanditespéciale bedac komandytariuszem Spo6tki CORPO Sp. z o.0. Sp.k.
pozwala Emitentowi na kontrolowanie spéotki CORPO, ktéra na dzien raportu jest jedynym podmiotem
prowadzacym dziatalno$¢ operacyjng. Warto$¢ akcji COCOTAL zgodnie z przyjeta polityka
rachunkowosci i Krajowymi Standardami Rachunkowosci znajduje swoje umiejscowienie w bilansie
jednostkowym Emitenta w pozycji Inwestycji dtugoterminowych w udziaty lub akcje. Na dzien Raportu
pozycja ta wynosi 85 011 tys zt.

7. INWESTYCJE EMITENTA

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (w przypadku, gdy
Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa w 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1
do Regulaminu ASO).

Postanowienia § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Dokument Informacyjny”) zostaty wprowadzone do tresci wskazanego zatgcznika moca postanowien
uchwaty Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 29 kwietnia
2013 roku w sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z moca obowigzujacg od

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.



i Strona 17 z 26
A

MFOOD

dnia 1 wrze$nia 2013 roku. Dokument Informacyjny Spoétki przygotowanych na potrzeby
wprowadzenia instrumentéw finansowych Sp6tki do obrotu na rynku New Connect prowadzonym jako
Alternatywny System Obrotu przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA, nie wymagat jego
sporzadzenia przy uwzglednieniu rygoréw przewidzianych przez § 10 pkt 13a) zatgcznika nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, postanowienia § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
poczawszy od dnia 1 wrze$nia 2013 roku (dzien wejscia w zycie § 10 pkt 13a), nie miaty i nie maja
zastosowania w stosunku do M FOOD S.A.

W nawigzaniu do powyzszego, w stosunku do M FOOD S.A. nie majg zastosowania przepisy
przewidziane przez § 5 ust. 4.1. pkt 5) zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
tj. przepisy statuujace obowiazek przekazania w tresci niniejszego Raportu informacji na temat stanu
realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji.

8. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Spotka nie posiada wiedzy o zadnych czynnikach, ktére moga mie¢ znaczacy wptyw na osiagniete przez
Spotke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

9. ZDARZENIA, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, NIEUJETE W NINIEJSZYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE

Po dniu bilansowym Zarzad Spoétki poinformowatl (w komunikacie ESPI 2/2017 z dnia 05.04.2017)
o planach objecia wiekszosciowego pakietu udziatéw w ramach podwyzszonego kapitatu spotki
JGV Bulgaria Ltd. Transakcja zostanie sfinalizowana ze $rodkéw wiasnych Emitenta, do konca
pierwszego pétrocza.

W ocenie Emitenta powyzsze zdarzenie ma znaczacy wplyw na jego dzialalno$¢ oraz sytuacje

gospodarczg, majatkowa i finansowa Emitenta w przysztosci.

W ramach niniejszego procesu Emitent przejmie kontrole nad dotychczasowg dziatalnos$cig spétki oraz
rozwinie produkcje miodu BIO.

Warunki finansowe transakcji nie odbiegaja od warunkéw zwyczajowo stosowanych dla tego typu
transakcji.

W dniu 13 kwietnia 2017r. Emitent ogtosit o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki, na
ktérym planuje podjecie uchwal w sprawie emisji akcji i wprowadzenia ich do obrotu na rynku
regulowanym GPW.

10. INNE ISTOTNE WYDARZENIA W 2016ROKU
W 2016 roku nie wystgpity inne istotne wydarzenia mogace wptyna¢ na dziatalnos¢ Spotki.

11. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WELASCIWYM DLA
POSTEPOWANIAARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRAC]JI PUBLICZNE]

Na dzien31.12.2016 wzgledem Spétki nie toczg sie przed sagdami ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosSci Spoétki, ktérych taczna warto$¢ bytaby istotna
w rozumieniu przepisu z Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

12. INFORMACJE O UDZIELONYCH/OTRZYMANYCH PORECZENIACH ORAZ GWARANCJACH
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe M FOOD S.A. za 2016 r.
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W opisywanym okresie, jak rowniez do dnia publikacji raportu, Spétka nie otrzymata ani nie udzielita
zadnych poreczen ani gwarancji.

13. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH KREDYTOWYCH

W opisywanym okresie, jak rowniez do dnia publikacji raportu, Spotka nie zaciggneta, ani nie
wypowiedziata Zzadnych umoéw kredytowych. Spotka nie otrzymata rowniez Zadnego wypowiedzenia
umowy kredytowe;.

14.INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH, UDZIELONYCH I WYPOWIEDZIANYCH UMOWACH
POZYCZEK

W opisywanym oKkresie, jak rowniez do dnia publikacji raportu, Spétka nie zaciggneta, nie udzielita ani
nie wypowiedziata zadnych uméw pozyczek.

V. SPRAWOZDANIA FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 31 GRUDNIA
2016 ROKU SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA 0 RACHUNKOWOSCI

1. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Tabela4.Jednostkowy rachunek zyskéw i strat Emitenta za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi.

- od jednostek powigzanych

L Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,

IL L . fro
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

III. | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. | Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatow

I. Amortyzacja 2 105,00 0,00
1L Zuzycie materiatéw i energii 551,56 727,50
III. | Ustugi obce 34 604,06 80 258,29
IWA Podatki i optaty, w tym: 1718,52 734,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 9 892,31 16 335,08
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1532,22 896,58
- emerytalne 1698,24 0,00
VIL. | Pozostate koszty rodzajowe 9 576,80 4 157,96
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
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Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje

11

Aktualizacja warto$ci aktywo6w niefinansowych

11

Inne przychody operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych

28 004,78

0,38

Aktualizacja warto$ci aktywo6w niefinansowych

11

Inne koszty operacyjne

240 482,89

0,08

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

0,00

0,00

a)

od jednostek powigzanych, w tym:

w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b)

od pozostatych jednostek, w tym:

w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

2576,71

od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

378 217,55

w jednostkach powigzanych

378 217,55

Aktualizacja wartos$ci aktywow finansowych

Inne

Podatek dochodowy

L Odsetki, w tym: 207 164,27 218973,17
- dla jednostek powigzanych 207 090,31 210 000,00
1L Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

III. | Aktualizacja warto$ci aktywoéw finansowych

IV. |Inne 30292,00 13 094,74

43 976,00

-38702,00

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)

0,00

0,00
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Tabela 5.Jednostkowy bilans Emitenta na dzien 31.12.2016 r. (w zt) wraz z danymi poréwnywalnymi.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

B W=

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne

1. | Srodki trwate

0,00

1 550,00

0,00

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

b) | budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej

¢) | urzadzenia techniczne i maszyny

d) | srodki transportu

e) | inne $rodki trwate

2. | Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

0d jednostek powigzanych

.| Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

N ‘

3.| Od pozostatych jednostek

Nieruchomosci

N

. | Warto$ci niematerialne i prawne

3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe

85011 000,00

86 533436,61

a) | w jednostkach powigzanych

85011 000,00

85524 906,61

- | udziaty lub akcje

85011 000,00

85524 906,61

- | inne papiery wartosciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) | w pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- | udziaty lub akcje

- | inne papiery wartos$ciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) | w pozostatych jednostkach

0,00

1008 530,00

- | udziaty lub akcje

1008 530,00

- | inne papiery wartos$ciowe

- | udzielone pozyczki

- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. | Inne inwestycje dtugoterminowe

1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

200 000,00

44 466,00

2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
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1. | Materialy

2. | Pétprodukty i produkty w toku

3. | Produkty gotowe

4. | Towary

5. | Zaliczki na dostawy i ustugi 60 000,00

| . |Naleznoseikeothoterminowe | 2872e574] = 2957413

1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 249 158,35 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne 249 158,35

2. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy

- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne

2. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 38107,39 29 574,13
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 11 634,87 10 101,45
- | do 12 miesiecy 11 634,87 10101,45
- | powyzej 12 miesiecy
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 25 383,00 17 900,00

) | inne 1 089,52 1572,68

d) | dochodzone na drodze sagdowej

1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 10 612,48 86 325,88
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery wartosciowe
- | udzielone pozyczki
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 77 576,71
- | udziaty lub akcje
- | inne papiery wartosciowe
- | udzielone pozyczki 77 576,71
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) | Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 612,48 8749,17
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 10 612,48 8 749,17

- | inne srodki pieniezne

- | inne aktywa pieniezne

2. | Inne inwestycje krotkoterminowe

L. | Kapitat (fundusz) podstawowy

10452 698,00

10452 698,00
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IL.

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

72 557 884,47

72851782,78

nadwyzka warto$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad wartosci
nominalng udziatéw (akcji)

ML

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

IV. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 141 674,93 141 674,93
- | tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki
- | na udziaty (akcje) wtasne
V.| Zysk (strata) z lat ubiegtych
VL. | Zysk (strata) netto (175 673,30) (293 898,31)
VII | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 490,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- | dtugoterminowa
- | krétkoterminowa
3. | Pozostate rezerwy 0,00 12 475,82
- | dtugoterminowe
- | krétkoterminowe 12 475,82
1. | Wobec jednostek powigzanych 2515 225,91 3721553,96
2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) | inne zobowigzania finansowe
d) | zobowigzania wekslowe
d) | inne
| UL |Zobowigzaniakréthoterminowe | 2027093] = 4691518
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 66,05 14 766,02
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 66,05 577,52
- | do 12 miesigcy 66,05 577,52
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne 14 188,50
2. | Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
3. | Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 20 204,88 32 149,16
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
) | inne zobowigzania finansowe
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17 127,61 20 258,28
- | do 12 miesigcy 17 127,61 20 258,28
- | powyzej 12 miesiecy
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) | zobowigzania wekslowe
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g) | z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych tytutéw publicznoprawnych 307727 1445,79
h) | z tytulu wynagrodzen 0,46
i) | inne 10 444,63
3. | Fundusze specjalne

Ujemna warto$¢ firmy

N ‘

Tabela 6.Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych Emitenta za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
wraz z danymi poré6wnywalnymi.

3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 386,56
- | dtugoterminowe
- | krétkoterminowe

1 386,56

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

L Zysk (strata) netto -169 221,30 -293 898,31

1L Korekty razem 67 084,61 183 771,92

1. Amortyzacja 2 105,00 0,00

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 204 503,87 216 396,46

4. Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej -370 278,20 0,00

5. Zmiana stanu rezerw -12 965,82 -3234,18

6. Zmiana stanu zapasow 60 000,00 0,00

7. Zmiana stanu nalezno$ci -14 249,59 16 921,60
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

3. kredytéow -21 633,67 -610,78
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 219 603,02 -45701,18

10. |Inne korekty 0,00 0,00

L Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) -102 136,69 -110 126,39

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

L Wplywy 40 000,00 0,00
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

1. trwatych

5 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 40 000,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 40 000,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych 40 000,00

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki
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inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

0,00

75 000,00

trwatych

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

75000,00

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

0,00

75000,00

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

75000,00

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I)

40 000,00

-75 000,00

Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

75 000,00

0,00

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

BN e

Inne wptywy finansowe

75000,00

]
i

Wydatki

11 000,00

108 973,17

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

11 000,00

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

100 000,00

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

8973,17

B S I FA N A o P A

Inne wydatki finansowe

]
o
=

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I)

64 000,00

-108 973,17

=

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.I11+/-C.III)

1863,31

-294 099,56

=

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

8 749,17

302 848,73

o=

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

10 612,48

8 749,17

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

4. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Tabela 7.Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym Emitenta na dzien 31.12.2016 r. (w zt) wraz

z danymi poréwnywalnymi.

L.

Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

83152 257,40

83 446 155,71

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow
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la. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 83152 257,40 83446 155,71
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10452 698,00 9992 588,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 460 110,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 460 110,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 460 110,00
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | umorzenia udziatéow (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10452 698,00 10452 698,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 72 851782,78 71040 000,00
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -293 898,31 1811782,78
a) | zwiekszenie ( z tytutu) 1811782,78
- | emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- | z podziatu zysku (ustawowo)
) ‘z/vg;)t(i)zél?){u zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna 891 562,78
- | inne 920 220,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 293 898,31
- | pokrycia straty 293 898,31
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 72557 884,47 72 851782,78
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
' | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu)
- | zbycia Srodkéw trwatych
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 141 674,93 1522 004,93
4.1. | Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych -1 380 330,00
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 1380 330,00
- | rejestracja w KRS 1380 330,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 141 674,93 141 674,93
5.| Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 891 562,78
5.1.| Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 891 562,78
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 891 562,78
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | podziatu zysku z lat ubieglych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 891 562,78
- | na kapitat zapasowy 891 562,78
5.3.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- | korekty btedéw
5.5.| Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) | zwiekszenie ( z tytutu)
- | przeniesienia straty z lat ubiegltych do pokrycia
b) | zmniejszenie (z tytutu)
5.6. | Strata z lat ubiegltych na koniec okresu
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6. | Wynik netto -175 673,30 -293 898,31
a) | zysk netto
b) | strata netto -175 673,30 -293 898,31
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¢) | odpisy z zysku

II. | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

82 976 584,10

83152 257,40

IIL.

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

82976 584,10

83 152 257,40
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